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1. Responsdveis pelo formuldrio

Sr. Tiago Luis Baggio, diretor responsdvel, pela atividade de gestdo de recursos e
distribuicdo da Patagénia Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Sociedade” ou
“Patagdnia Capital”); e

Sr. Gustavo Milan Pupin, diretor responsdavel pela implementacdo e cumprimento de
regras e procedimentos de compliance e gestdo de risco da Sociedade em
consondncia com a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 21,
de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 21/21").

1.1. - Declaragdo e ldentificagdo dos responsaveis:

Vide ANEXO | AO FORMULARIO DE REFERENCIA

2. Histérico da empresa
2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa:

A PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. foi constituida em 22 de
outubro de 2020 e estd em fase operacional, com seu contrato social devidamente
arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE
35232237301, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 39.526.263/0001-74, com sede na Cidade
de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Braz Olaia Acosta, 727, 11° andar,
sala 1101, Jardim Califérnia, CEP 14.026-040.

O nome Patagbnia Capital foi escolhido em mencdo e homenagem as Patagdnias
Argentinas e Chilenas, ndo apenas pelo encanto, rara beleza e diversidade que elas
oferecem, mas também pela resisténcia a climas diversos e condi¢cdes extremas,
pela sua firmeza e forca contra as acdes adversas e pelo contraste existente entre
as suaves belezas e suas perigosas montanhas.

Assim entendemos o Mercado de Valores Mobilidrios, repleto de oportunidades e
condicoes perfeitas para criacdo de valor e preservacdo do patriménio, mas com
riscos que se ndo tratados da forma correta, podem levar & grandes prejuizos.

Com essa visdo, nosso modelo de gestdo busca ndo apenas oferecer os melhores
produtos financeiros e de investimento, como zelar para que eles mesmos estejam
adequados ao perfil e d politica de investimento de cada um dos fundos e, também,
proteger o patrimdnio deles das grandes oscilacdes de mercado.

2.2. Descrever as mudancgas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos
Ultimos 5 (cinco) anos:
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a. os principais eventos societdrios, tais como incorporagdes, fusées, cisoes,
alienagoes e aquisicoes de controle societdrio

Nos ultimos 5 (cinco) anos a Sociedade, realizou as seguintes mudancas relevantes:

A Sociedade foi constituida em 22 de outubro de 2020, pelos sécios Tiago Luis Baggio
e Gustavo Milan Pupin.

Em 30 de junho de 2021, a Sociedade celebrou a 1° Alteracdo ao Contrato Social da
Patagdnia Capital, a qual foi devidamente registrada na JUCESP sob o n° 275.934/21-
4, no qual foi deliberada pela:

(i) saida do socio Sr. Guilherme Guaitoli Fiori Neaime, por meio da cessdo e
transferéncia de suas quotas aos sécios Tiago Luis Baggio e Gustavo Milan Pupin; (ii)
aprovacdo da renuncia do Sr. Guaitoli Fiori Neaime do cargo de Diretor de Gestdo;
e (iii) eleicdo do Sr. Leonardo Vieira Machado de Figueiredo, como novo Diretor de
Gestao.

Em 14 de abril de 2022, a Sociedade celebrou a 2° Alteracdo ao Contrato Social da
Patagdnia Capital, a qual foi devidamente registrada na JUCESP sob o n° 267.665/22-
2, no qual foi deliberada pela:

() aprovacdo darenuncia do Sr. Leonardo Vieira Machado de Figueiredo do cargo

de Diretor de Gestdo; e
(i) eleicdo do Sr. Tiago Luis Baggio, como novo Diretor de Gestdo, em paralelo ao
cargo de Diretor de Distribuicdo e Suitability.

Em abril de 2023, a Sociedade celebrou a 3% Alteracdo do Contrato Social da
Patagdnia Capital, a qual foi devidamente registrada na JUCESP, na qual foi
deliberada pela:

(i) alteracdo sede e foro na Cidade de RibeirGo Preto, Estado de Sdo Paulo, na

Avenida Braz Olaia Acosta, 727, 11° andar, sala 1101, Jardim Califérnia, CEP
14.026-040;

(i) inclusdo do endereco comercial dos sécios Tiago Luis Baggio e Gustavo Milan
Pupin para a Avenida Braz Olaia Acosta, 727, 11° andar, sala 1101, Jardim
Califérnia, CEP 14.026-040, Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de SGo Paulo;

(i) cessdo e transferéncia de cotas para Sequoia Investimentos Ltda, sociedade
empresdria limitada, com sede no Municipio de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo
Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta, 727, sala 408, CEP 14026-040, inscrita no CNPJ
sob 0 N°® 36.122.498/0001- 02;

(iv) cessdo e transferéncia de cotas para Maria Gabriela da Costa Almeida,
brasileira, administradora, solteira, nascida em 20/10/1998, portadora da cédula
de identidade RG n° 046.877.322.012-7, inscrita no CPF/ME sob o nUmero
612.827.553-23, domiciliada na Rua Hordcio Martini, n° 150, Jardim Paiva, Ribeirdo
Preto — SP, CEP 14056-863;
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(v) cessdo e transferéncia de cotas para Jodo Pedro Machado de Oliveirag,
brasileiro, economista, solteiro, nascido em 23/11/1985, portador da cédula de
identidade RG n° 50.256.422.-2, inscrita no CPF/ME sob o nUmero 458.127.188-65,
domiciliado na Rua Hordcio Pessine, n® 430, ap 50, Nova Alianca, Ribeirdo Preto
— SP, CEP 14026-590.

(vi) inclusdo de Objeto Social: (i) atividades de consultoria em gestdo empresarial,
exceto consultoria técnica especifica, atividade correspondente a CNAE de n°
7020-4/00.

b. escopo das atividades

Gestdo de recursos com foco na gestdo de ativos liquidos, iliquidos e estruturados,
exclusivos ou restritos, para cotistas qualificados e profissionais e distribuicdo de cotas
de fundos de investimentos nos quais atua como gestora de carteira.

c. recursos humanos e computacionais

Os socios da Patagdénia Capital sdo a empresa Sequoia Investimentos Ltda, e as
pessoas naturais Tiago Luis Baggio, Gustavo Milan Pupin, Maria Gabriela da Costa
Almeida e Jodo Pedro Machado de Oliveira.

Atualmente, a Patagénia Capital possui 11 (onze) colaboradores, incluindo os sécios.

A Gestora conta com os seguintes recursos computacionais:

Notebooks:

Equipe:

Lenovo, Asus ou Acer: 1 Mdaquina por profissional, com acesso individual e ndo
compartilhado. Sistema Operacional de todos Windows 11, com Intel i5, 1 T e 8 Gb
de RAM e monitor auxiliar Samsung, LG ou AOC.

Diretores:
Macbooks Apple, 1 por diretor. Sistema operacional MacOS, Memdria 8 GB,
Processador 1,6 GHz, Disco Rigido SSD 250 GB.

Nobreak:
No Break APC Black-UPS 1200VA Bi/115v. Capacidade para manutencdo do acesso
dinternet por até 1 hora.

Rotina didria de backup:
Nuvem no One Drive — Microsoft, com redunddncia pelo Airport Time Capsule da
Apple com capacidade de 1T;

E-mail:
Microsoft Exchange;
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Sistemas:
Microsoft Office 365 Business Standard.

Internet:

Dois provedores para assegurar a redunddancia (Vivo e MD Net)

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Em maio de 2022, a Sociedade aqjustou e atualizou todos 0s seus manuais e
procedimentos internos, a fim de se adequar a Resolucdo CVM ne 21 e ao Cdodigo
ART Anbima .

3. Recursos humanos

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes
informacoes:

a. nUmero de sécios

A Patagénia Capital possui cinco sécios, quais sejam Sequoia Investimentos Ltda,
Tiago Luis Baggio, Gustavo Milan Pupin, Maria Gabriela da Costa Almeida e Jodo
Pedro Machado de Oliveira, com a totalidade das quotas.

b. nUmero de empregados

A Patagdnia Capital conta com: (i) 5 profissionais na drea de gestdo de recursos; (ii)
4 profissionais na drea de Compliance e Risco; (i) 1 profissionais na drea de
Distribuicdo e; (iv) 1 profissional na area administrativa/financeira.

c. nuUmero de terceirizados

A Sociedade conta, ainda, com o auxilio de 2 prestadores de servicos que atuam

sob a supervisdo e direcdo do Diretor de Compliance, sendo eles: (i) 1 consultor de
Tl — Juliano Foresti Rocha; e (i) 1 consultor juridico para aspectos regulatérios — i2a
advogados.

d. lista de pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de
carteiras de valores mobilidrios e atuam exclusivamente como prepostos ou
empregados da empresa

A Sociedade possui como diretor de gestdo o Sr. Tiago Luis Baggio como pessoa
autorizada pela CYVM para prestacdo de servicos de administrador de carteira de
valores mobilidrios, por meio do ato declaratdrio ne 19.572 de 17 de fevereiro de 2022,
conforme informado no item 2.2 deste Formuldrio de Referéncia.

Por fim, a Sociedade n&o possui preposto ou empregados que atuem na prestacdo
de servicos de administrador de carteira de valores mobili¢rios.
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4. Auditores

4.1. Identificagcao e descrigcdo dos servigos:
a. nome empresarial

Grant Thornton Auditoria e Consultoria Ltda
b. data da contracdo dos servicos

Os servicos contratados em 17/12/2022.

c. descrigdo dos servigos contratados

Execucdo de servicos de auditoria, com a finalidade de emitir um relatério de
auditoria sobre as demonstracdes financeiras do exercicio social que se encerrou em
31/12/2022.

5. Resiliéncia financeira

5.1. Os diretores identificados no item 1.1 deste Formuldrio de Referéncia, atestam
que:

A receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2 (q)

deste Formuldrio de Referéncia é suficiente para cobrir os custos e os investimentos
da empresa com a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios.

5.2. Demonstragoes financeiras e relatério de que trata o § 5° do art. 1° desta
Instrugao:

As demonstracdes financeiras balanco 2022 estdo em processo de auditoria.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa:

a. tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestdo discricionaria, planejamento
patrimonial, controladoria, tesouraria etc.)

A Patagdnia Capital realiza a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, na qualidade de gestor de recursos, bem como a distribuicdo de cotas
de fundos sob sua gestdo.
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b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participagcdo, fundos de investimento
imobilidrio, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos de indice, clubes
de investimento, carteiras administradas etc.)

A Sociedade realiza a atividade de gestdo de recursos com foco na gestdo de ativos
liquidos e iliquidos de fundos Restritos e/ou Exclusivos, atendendo um publico
especifico de investidores qualificados e/ou profissionais, compostos por familias
patrimonialistas do interior de SGo Paulo e de outras regides brasileiras.

Desta forma, apesar do foco estar nos Fundos de Investimento Multimercado (“FIM"),
Fundos de Investimentos em Participacdes (“FIP"), Fundos de Investimento Imobilidrio
(“FII"), Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC") e Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (“Flagro”), trata-se de estruturas
patrimoniais e destinadas a investidores profissionais.

A gestora estruturou o seu primeiro Fundo de Investimento Multimercado (“FIM”) na
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo.

Além disso, a Sociedade desenvolve a atividade de gestdo de Carteiras
Administradas, voltada para investidores qualificados.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administragdo e gestdo

Os tipos de valores mobilidrios objeto de gestdo pela Patagdnia Capital sdo titulos,
valores mobilidrios ou ativos permitidos aos fundos, nos termos da Instrucdo CVM n°
555, Instrucdo CVM n°® 356, Instrucdo CVM n° 578, Instrucdo CVM n° 472,
respectivamente.

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

A Patagdnia Capital atua na distribuicdo de fundos sob sua gestdo, mantendo uma
drea segregada para sua realizacdo.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que
ndo sejam de administragdo de carteiras de valores mobilidrios:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades

A Patagdnia Capital ndo exerce outras atividades além das atividades de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios e distribuicdo de fundos sob sua
gestdo, na categoria gestora de recursos, conforme descritas no item 6.1 (a) acima,
ndo havendo potenciais ou efetfivos conflitos de interesses existentes entre tais
atividades.
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b. informagcdées sobre as datividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais
conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

Os Socios / Diretores da Patagdnia Capital, Srs. Gustavo Milan Pupin e Tiago Luis
Baggio sdo socios da Sower Partners Consultoria Ltda e da Sequoia Investimentos
Ltda.

Em relacdo a Sower Partners, atualmente, o objeto social da sociedade se restringe
a atividades ndo reguladas, que ndo concorrem com a Patagdnia Capital, sendo
elas: (i) servico de consultoria empresdria em geral; (ii) servicos combinados de
escritério e apoio administrativo, preparo de servicos, organizacdo e arquivamento
de documentos, cenfro de negdcios, apoio operacional a empresas e escritorio
virtual; (i) servicos de preparacdo de documentos especializados de apoio
administrativo, conferencias, digitacdo, editoracdo eletrbnica, envio de
correspondéncias, mala direta; (iv) servicos de organizacdo de eventos empresariais
tais como convengdes, congressos, workshops, encontros e féruns; (v) servicos de
cobranca, cadastro para aprovacdo, consultas, informacdes cadastrais e andlise de
crédito; e (vi) servicos de desenvolvimento de pessoas, educacdo e freinamentos.

Adicionalmente, como regra, a Patagdnia Capital ndo utilizard os servicos de
consultoria da Sower Partners para fundos ou empresas investidas dos fundos sob
gestdo, nem contratard outros servicos da Sower Partners.

No que diz respeito d Sequoia Investimentos, atualmente, o seu objeto social prevé,
a parficipacdes em outras empresas, sem qualquer atividade relacionada ao
mercado de capitais ou atividades reguladas pela CVM. Dessa forma, a Sequoia
Investimentos ndo apresentard riscos de configuracdo de potencial conflito de
interesses com a Patagdénia Capital.

Os Srs. Gustavo Milan Pupin e Tiago Luis Baggio se dedicardo, primordialmente, as
atividades da Patagdnia Capital, ndo possuindo atividades didrias na Sower Partners
e na Sequoia Investimentos, apenas participacdo no capital social.

Ndo obstante o exposto acima, eventuais situacdes de potencial conflitos de
interesse envolvendo a Sower Partners ou a Sequoia deverdo ser previomente
identificados, monitorados e divulgados pela Patagénia Capital aos seus investidores
e clientes, nos termos da regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicdveis. Nesse
sentido, a Patagdnia Capital tem como preceitos bdsicos a fransparéncia e
divulgacdo as partes envolvidas de situacdes de potencial conflito de interesses
entre seus fundos e clientes, preceitos estes corroborados na regulamentacdo, que
exige a divulgacdo e aprovacdo de atos que configurem potencial conflito de
inferesses). Assim, eventuais conflitos de interesse serdo expostos com destaque
dentro do regulamento dos futuros fundos geridos pela Patagdénia Capital para que
seja dado o devido disclaimer a potenciais investidores e, caso aplicével, serdo
objeto de deliberacdo prévia em assembleia de cofistas, nos termos da
regulaomentacdo em vigor.

10
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6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos
pela empresa:

qa. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carleiras destinados a
investidores qualificados e ndao qualificados):

A Sociedade possui aproximadamente 45 (quarenta e cinco) investidores distribuidos
em:

19 (dezenove) Fundos de Investimentos;

15 (quinze) Carteiras Administradas investidores qualificados;

05 (cinco) Carteiras Administradas investidores ndo qualificados.

b. numero de investidores:

Na data de revisdo deste Formuldrio de Referéncia, a Sociedade possui 39 (trinta e
nove) investidores.

c. recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre fundos e
carteiras destinados a investidores qualificados e nao qualificados):

A Sociedade possui aproximadamente R$ 470.100.000,00 (quatrocentos e setenta e
cem milhdes) de reais de AUM — Assets Under Management sob a sua administracdo
distribuidos em:

R$ 447.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e sete milhdes) de reais - Fundos de
Investimentos.

R$ 20.300.000,00 (vinte milhdes e frezentos mil) de reais - Carteiras Administradas
investidores qualificados.

R$ 2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos mil) de reais - Carteiras Administradas
investidores ndo qualificados.

d. recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no
exlerior:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Sociedade ndo possui recursos financeiros
sob sua administracdo aplicados em ativos financeiros no exterior.

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores
clientes (ndo é necessario identificar os nomes):

Atualmente, os recursos financeiros sob administracdo dos 10 maiores clientes da
casa somam-se um patriménio liquido na ordem de R$ 237.000.000,00 (duzentos e
trinta e sete milhdes) de reais.

f. recursos financeiros sob administragcao:

A Sociedade possui atualmente R$ 447.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e sete
milhdes) de reais de AUM - Assefs Under Management sob a sua administracdo
distribuidos entre os fundos estruturados e multimercado.

11
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6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administragado:

Valor aproximado dos recursos financeiros sob administragcdo
(Em RS)

Agoes 70 MM
Debéntures e outros titulos de renda fixa

o N = o . 61,5 MM
emitidos por pessoas juridicas nao financeiras
Titulos de renda fixa emitidos por pessoas 05 MM
juridicas financeiras
Cotas de fundos de investimento em agoes 0
Cotas de fundos de investimento em 55,4 MM
participagoes
Cotas de fundos de investimento imobilidrio 114,2 MM
Cotas de fundos de investimento em direitos 11,5 MM
creditorios
Cotas de fundos de investimento em renda fixa 51 MM
Cotas de outros fundos de investimento 35,5 MM
Derivativos (valor de mercado) -
Outros valores mobilidrios -
Titulos pUblicos 15,9 MM
Outros ativos 96 MM

Total 470,1 MM

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobilidrios
nas quais o administrador exerce atividades de administragdo fiducidria:

Este campo é facultativo para administradores registrados na categoria de gestor de
recursos.

6.6. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, todas as informacdes que julgamos
relevantes para esta Secdo 6 foram disponibilizadas nos itens anteriores.

7. Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo economico em que se insere a empresa:

a. controladores diretos e indiretos

A Sociedade possui como controladores direto seus diretores Srs. Tiago Luis Baggio e
Gustavo Milan Pupin, Sequoia Investimentos Ltda, Maria Gabriela da Costa Almeida

e Jodo Pedro Machado de Oliveira.

O capital social é distribuido entre os sdcios da seguinte forma:
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N° de Quotas %

Tiago Luis Baggio

Gustavo Milan Pupin

Maria Gabriela da Costa Almeida

Jodo Pedro Machado de Oliveira

Seqguoia Investimentos Ltda

Total

24.000 12,0%
24.000 12,0%
1.000 0,5%
1.000 0,5%

150.000 75%
200.000 100,0%

b. controladas e coligadas

N&o aplicavel.

c. participagoes de empresa em sociedades do grupo

N&o aplicavel.

d. participacoes de sociedades do grupo na empresa

Sequoia Investimentos Ltda.

e. sociedades sob controle comum

Os sécios da Patagonia Capital, Gustavo Milan Pupin e Tiago Luis Baggio, sdo,
também sécios da Sequoia Investimentos Ltda e da Sower Partners Advisory Ltda.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo economico em que se
insere a empresa, desde que compativel com as infformagoes apresentadas no item
7.1 deste Formuldrio de Referéncia:

:. _______________ T ———— -:
50% 1 50% |1
1 1 +
Tiago Luis Baggio Gustavo Milan Pupin Sequoia Investimentos Maria Gabriela da Jodo Pedro Machado
Ltda Costa Almeida de Oliveira
Diretor de Gestdo e de Diretor de Compliance
Distribuigdo e Suitability ede Riscoe PLD
12% 12% 75% 0,50% 0,50%
v
o

e~
PATAGONIA

CAPITAL

8. Estrutura operacional e administrativa
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8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno:

a. atribuicées de cada orgdo, comité e departamento técnico

Reunido dos Sécios: dentre outros atos que se mostrem necessdrios para a gestdo
da Sociedade, compete a Reunido de Sécios: (i) tomar as contas dos diretores e
deliberar sobre as demonstracdes financeiras do referido exercicio social; (ii)
designar administradores, quando for o caso; (iii) deliberar sobre a destinacdo do
lucro da Sociedade; e (iv) fratar de qualquer outro assunto constante da ordem do
dia, observada as disposicdes do Contrato Social.

Diretoria: a diretoria da Sociedade é a responsdvel pela conducdo dos negocios
sociaqis. Serd exercida, inicialmente, pelos sdcios da empresa, podendo, quando
houver necessidade, ser assumida por profissional contratado. Os diretores estdo
dispensados de prestar caucdo em garantia da sua gestdo e, por prazo
indeterminado e sob a designacdo que lhes vier a ser dada pelos sécios, terdo
poderes para praticar atos em nome da Patagdnia Capital, incluindo a
administracdo de carteiras de valores mobilidrios de terceiros, de acordo com suas
atribuicdes e responsabilidades e observados o contrato social e a legislacdo
aplicavel, podendo, ainda, constituir procuradores.

A diretoria da Patagdnia Capital € atualmente composta por 01 (um) Diretor de
Gestdo de Recursos e Distribuicdo e 01 (um) Diretor de Compliance e de Gestdo de
Riscos. Para maiores informacdes relacionadas ds atribuicdes, conjuntas e
individuais, de cada membro da diretoria, suas atribuicdes ou responsabilidades
estdo descritas no item 8.1.c.

2/3 dos diretores serdo indicados e eleitos pela Sequoia e o restante dos membros,
serdo indicados pelos Sécios Fundadores e eleitos pelos Quotistas, observado o
quoérum previsto no Contrato Social. Os Diretores poderdo ser destituidos a qualquer
tempo mediante deliberacdo aprovada pela unanimidade dos sdcios ou pelos
sécios que representem pelo menos, metade do capital social.

Comité de Crédito e Investimento

O Comité de Crédito e Investimento tem a atribuicdo de: (i) deliberar sobre
aprovacdo de alocacdo dos recursos pelos fundos geridos seja em ativos liquidos
ou iliquidos; (i) definir macroestratégias de investimento de acordo com a
expectativa futura em relagdo ao cendrio econdmico; (ii) acompanhar o

desempenho da gestora em sua atividade; (iv) analisar investimentos especificos
em crédito privado; (v) avaliar riscos na aquisicdo de créditos privados e (Vi)
decisdo de investimento, de investimento ou manutencdo de investimentos em
crédito privado.

Comité de Gestao de Riscos e Compliance.

O objetivo do Comité de Risco e Compliance é revisar as metodologias e
pardmetros de controle de riscos conforme aqueles definidos na Politica de
Gerenciamento de Risco, bem como manter em conformidade as regras,
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procedimentos e controles internos da Gestora inerentes ao permanente
atendimento as regulamentacodes vigentes.

b. em relagdo aos comités, sua composi¢cao, frequéncia com que sao realizadas
suas reunioes e a forma como sdo registradas suas decisoes

Comité de Crédito e Investimento
A coordenacdo deste Comité caberd ao Diretor de Gestdo de Recursos. O Comité
de Investimento se reunird semanalmente, com a presenca de, no minimo, 03 (trés)
memobros, ficando condicionada d presenca do Diretor de Gestdo de Recursos, ou,
na sua auséncia, de um Coordenador de Investimento. Poderd, ainda, ocorrer
reunido extraordindria quando necessdrio.
O Comité de Investimento € composto pelos seguintes membros efetivos:

e Diretor de Gestdo e Distribuicdo

¢ Head de Alocacdo de Investimentos

¢ Analista de Crédito

e Anadlista de Gestdo
As reunides do Comité de Investimento e suas deliberacdes serdo consignadas em
atas /ou registradas por e-mail. Os votos, quando necessario, serdo definidos por
maioria simples entre os membros efetivos, considerando o voto do Diretor de
Gestdo de Recursos com peso 02 (dois), bem como responsdvel pelo voto de
desempate.

Comité de Gestao de Riscos e Compliance.
A coordenacdo deste Comité caberd ao Diretor de Gestdo de Riscos e de
Compliance. O Comité de Gestdo de Riscos e Compliance se reunird
semanalmente, ou quanto houver necessidade, com presenca de, no minimo, 03
(trés) memobros, ficando condicionada & presenca do Diretor de Gestdo de Risco,
ou, Na sua auséncia, de um Analista de Compliance.
O Comité de Gestdo de Risco e Compliance € composto pelos seguintes memiros
efetivos:

e Diretor de Compliance e Risco
Diretor de Gestao e Distribuicdo

¢ Analista de Compliance

e Anadlista de Risco

e Assistente Juridico
As reunides do Comité de Gestdo de Riscos e Compliance e suas deliberacdes
serdo consignadas em atas /ou registradas por e-mail. Os votos, quando necessdrio,
serdo definidos por maioria simples entre os memlbros efetivos, considerando o voto
do Diretor de Compliance com peso 02 (dois), bem como responsdavel pelo voto de
desempate.

c. em relagcdo aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais
Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Sociedade possui uma Diretoria formada

por 2 (dois) diretores, sendo 1 (um) Diretor de Gestdo e Distribuicdo e 1 (um) Diretor
de Compliance e Risco.
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Ao Diretor de Gestdo de Carteira e Distribuicdo é atribuida a responsabilidade pela
administracdo de carteiras de valores mobilidrios de terceiros da Patagdnia Capital,
na forma da Resolucdo CVM n° 21, bem como pela Distribuicdo dos fundos sob sob
a gestdo da Patagdnia Capital e pelo processo de suitability dos investidores.

Ao Diretor de Compliance e Gestdo de Riscos € atribuida a responsabilidade: (i) pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos da Patagdnia
Capital e da Resolucdo CVM ne 21, incluindo o cumprimento de obrigacdes da
Patagbnia Capital afinentes a politica de prevencdo e combate aos crimes de
“lavagem” ou ocultagcdo de bens, direitos e valores, em conformidade com a
Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, e suas posteriores alteracoes; (i) pela
gestdo de risco, nos termos da Resolucdo CVM ne 21 e (iii) pela gestdo administrativa
da empresa.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da
empresa, desde que compativel com as infformagoes apresentadas no item 8.1 deste

Formuldrio de Referéncia:
[elfelelelglle]
Capital
‘I
| | | | | | 1
Gestdo de At S Compliance & - ;
Distribuicdo Administrativo
- I_ " M Anclista de I_ Analista Adm /
B B
. Analista de
-

8.3. Emrelagdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 deste
Formuldrio de Referéncia e dos membros de comités da empresa relevantes para a
atividade de administragGo de carteiras de valores mobilidrios, indicar, em forma de
tabela:
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a. Nome c. Profissao e. Cargo ocupado g. Prazo do
mandato
b. Idade d. CPF f. Data da posse h. Outras fungoes
exercidas na
empresa
Gustavo . Diretor de Compliance e de
. . Economista . .
Milan Pupin 310.282.968-40 Risco Indeterminado
36 U 22.10.2020
Tiago Luis Administrador Diretor de Gestdo e .
. C L Indeterminado
Baggio de empresas Distribuicdo

22.10.2020 (Distribuicdo)

42 221.03647874 54 052022 (Gestdo)

8.4. Em relagdo aos diretores responsdveis pela administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, fornecer:

Tiago Luis Baggio — DIRETOR DE GESTAO DE RECURSOS E DISTRIBUICAO

(a) Curriculo, contento as seguintes informagoes:
i. Cursos Concluidos;
e Administracdo de Empresas pela UNISEB;

e P6s Graduado em Andlise de Investimentos pela Associacdo dos
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC);

¢ MBA em Gestdo de Negdcios pelo IBMEC;

e Especializacdo em Valuation pelo INSPER;

ii. Aprovacdo em exame de certlificagdo profissional;

Certificado CGA - Certificacdo de Gestores ANBIMA;
Certificado CNPI pela Apimec e consultor de Valores Mobilidrios pela
CVM;

iii. Principais experiencias profissionais nos Ultimos 5 (anos):

(a) Patagoénia Capital.
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e Cargo e fungoes inerentes ao cargo: Diretor de GestGo e de
Distribuicdo: Responsavel pela gestdo de carteiras de terceiros e
pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob a gestdo
da Patagdnia Capital.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
gestdo de recursos

o Datas de entrada e saida do cargo: Diretor de Gestdo, entrada em
Maio de 2022, Diretor Administrativo e de Distribuicdo — Outubro de
2020 - presente.

(b) Sower Partners Adivisory Ltda.

e Cargo e fungoes inerentes ao cargo: Tiago foi diretor da Sower
Partners Consultoria onde foi responsdvel pela drea de Mercado de
Capitais, participando diretamente na Estruturacdo e Emissdo de
dividas estruturadas tais como CRI, CRA, Debentures e na
Estruturacdo de Fundos Exclusivos / Restritos, possuindo profundo
conhecimento acerca das Instrucdes Normativas da CVM.
Participou ativamente da estruturacdo de mais de 10 Fundos
Exclusivos / Restritos, bem como da Emisscdo de 2 CRIs e duas
Debentures. Ocupou a posicdo de Diretor de Fusdes e Aquisicdes
(M&A) desta empresa, assessorando os clientes na compra e venda
de acdes de empresas de capital fechado, bem como na
prospeccdo e apresentacdo de oportunidades de investimento
para Fundos de Private Equity.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
Consultoria  Financeira e Estratégica com foco em gestdo
empresarial.

e Datas de entrada e saida do cargo: 2014 — maio de 2021.

8.5. Em relagdo ao diretor responsavel pela implementagdo e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos e da Instrugdo CVM n° 558, de
26 de margo de 2015, fornecer:

Gustavo Milan Pupin — DIRETOR DE COMPLIANCE E GESTAO DE RISCO

(b) Curriculo, contento as seguintes informagoes:

i. Cursos Concluidos;
18
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¢ Graduagdo - Ciéncias Econdmicas — Universidade Estadual Paulista
Julio de Mesquita Filho (UNESP) - (2008);

e MBA - GestGdo de Projetos, Fundacdo para pesquisa e
Desenvolvimento da Administracdo, Contabilidade e Economia —
USP | FUNDACE RibeirGo Preto - (2012)

e Especializagoes:
» Financas Corporativas pela Penn University (Universidade de
Pensilvania) — (2013)
» Fusdes e Aquisicoes pelo Instituto de Nova York (2015) e pelo
Insper (2019)

ii. Aprovagcdo em exame de certificagdo profissional;

Certificacdo CEA, com aprovacdo em 24/08/2021 (Ativo).
iii. Principais experiencias profissionais nos Ultimos 5 (anos):

(a) Patagoénia Capital.

e Cargo e fungoes inerentes ao cargo: Diretor Administrativo, de
Compliance e Gestdo de Risco: Responsdvel pela gestdo de risco
dos investimentos realizados e pelo programa de compliance da
companhia, elaborando e supervisionando os codigos, politicas e
manuais implementados.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
gestdo de recursos

o Datas de entrada e saida do cargo: Diretor de Compliance e Gestdo
de Risco — Outubro de 2020 — presente.

(b) Sower Partners Adivisory Ltda.

e Cargo e fungoes inerentes ao cargo: Gustavo foi diretor da Sower
Partners Consultoria onde atuou como (i) Diretor de M&A, sendo
responsavel pelas dreas de Fusdes e Aquisicoes e Planejamento
Estratégico da empresa, com atuacdo direta em projetos, bem
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como gestdo de equipe diretamente relacionadas a estas
atividades e (i) Gerente de Operacdes Estruturadas, sendo
responsavel pelas dreas de Operacodes Estruturadas (Emissdo de CRI,
CRA e Debentures) e Estruturacdo de Fundos Exclusivos / Restritos,
possuindo profundo conhecimento acerca das Instrucoes
Normativas da CVM, legislacdo aplicavel, compliance e
regulomentacdo. Nestes 6 anos, participou ativamente da
estruturacdo de mais de 10 Fundos Exclusivos / Restritos, bem como
da Emissdo de 2 CRIs e duas Debentures.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
Consultoria  Financeira e Estratégica com foco em gestdo
empresarial.

o Datas de entrada e saida do cargo: 2014 — maio de 2021.

8.6. Em relagdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma
pessoa indicada no item anterior, fornecer:

O Diretor responsdvel pela gestdo de risco € o mesmo diretor responsével pela
implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos e da Resolucdo CVM ne 21.

8.7. Em relagcdo ao diretor responsavel distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, fornecer:

O Diretor responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento € o
mesmo diretor responsdvel pela Gestdo de Recursos da Resolucdo CVM ne 21,

8.8. Fornecer informagoes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos:
a. quantidade de profissionais

A drea de gestdo de recursos € composta por 5 profissionais, sendo eles: (i) o Diretor
de Gestao, (i) o Head de Alocacdo de Recursos, o (i) o analista de Gestdo; (i) dois
estagidrios de Gestdo.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A drea de Gestdo é responsdvel pela prospeccdo de novas oportunidades de
investimento e desinvestimento em valores mobilidrios, titulos ou ativos para os
fundos que vierem a ser geridos pela Patagdnia Capital, pela andlise e a avaliagdo
dos ativos sob gestdo, pela definicdo da estratégia de investimentos e a tomada
de decisdo de alienacdo, bem como pela obtencdo de informacdes de mercado,
podendo ainda realizar a precificacdo do portfélio sob gestdo da Patagdnia
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Capital, em observancia a politica de investimento, ao regulamento e aos acordos
dos fundos.

c. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Sistemas: Controles internos especialmente desenvolvidos, por meio de planilhas e
relatérios gerados pela equipe responsdvel, para subsidio as atividades de gestdo,
considerando o fipo de produto sob gestdo da Sociedade e ativos investidos
(escassez de informacdes publicas).

Rotinas e procedimentos: A verificacdo da adequacdo das carteiras dos fundos de
investimentos, no tocante aos seus regulamentos, legislacdo aplicdvel (e.g. CVM,
BCB, Receita) e controles gerenciais, € realizada diariamente pela equipe
responsavel, por meio da verificacdo das carteiras dos Fundos. Adicionalmente, sdo
realizados testes que visam verificar a aderéncia aos documentos internos e atender
ao disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, conforme o calenddrio
aprovado pela drea de Compliance e Risco para o ano vigente. Esses testes passam
a integrar a rofina que contempla, também, a preparacdo e o envio de relatdrios
internos.

8.9. Fornecer informagoes sobre a estrutura mantida para a verificagcdo do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade
e para a fiscalizagao dos servigos prestados pelos terceiros contratados:

a. quantidade de profissionais

A drea de Compliance e de Risco & composta por 4 profissionais, sendo eles, (i) o
Diretor de Compliance e Risco, (i) o Analista de Compliance, (i) o Analista de Risco
e (iv) o Assistente Juridico. A drea de Compliance e de Risco possui independéncia
de atuacdo, ndo se reportando a outros membros da administracdo da Patagdnia
Capital.

Cabe apontar, ainda, que a drea de Compliance conta com os seguintes
profissionais terceirizados para o auxilio do desenvolvimento de suas atividades: (i) 1
consultor de Tl — Juliano Foresti Rocha; e (ii) 1 consultor juridico para aspectos
regulatoérios — i2a advogados.

b. natureza das atividades desenvolvidos pelos seus integrantes

A drea de Compliance é encarregada de (i) garantir a conformidade com a lei e
todas as normas e regulomentacdes (internas ou externas) sobre as quais as
atividades da Patagdnia Capital sdo baseadas, (i) examinar as normas, coddigos e
regulamentos internos da Patagdnia Capital e garantir que os mesmos estejam
adaptados as leis aplicAveis, revisando esses documentos periodicamente, (iii)
garantir o cumprimento das normas e regulamentos internos pela Patagdnia Capital
e pelos demais profissionais, incluindo o Cédigo de ética e de Conduta da Patagdnia
Capital, adotando medidas especificas para a devida execucdo das politicas e
codigos na rofina didria da Patagénia Capital e dos profissionais, (iv) oferecer
treinamento no ingresso de novos colaboradores, bem como freinamento peridédico
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a todos os colaboradores da Patagdénia Capital; e (v) oferecer suporte e incentivar
atividades e programas de compliance.

Adicionalmente, a drea de Risco é responsdvel pela verificacdo e enquadramento
dos Riscos inerentes (concentracdo, liquidez, mercado, entre outros) aos Fundos,
tendo poder e liberdade para, se necessdrio, fazer com que posicoes sejam desfeitas
ou liquidadas para reenquadramento da carteira do Fundo.

c. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos

Sistemas: A Sociedade contratou o sistema da ABS (Asset Banking System) da
BRITech, para cumprimento de todas as atfividades, normas, regulamentos e
consolidacdo de investimentos, bem como para gestdo dos fundos e das carteiras
administradas.

Adicionalmente, ela fard uso de planilhas — ferramentas proprietdrias - desenvolvidas
pela Patagdnia Capital, quando necessdrio ou aplicavel. Caso o Diretor de Risco e
Compliance considere necessdrio, outras ferramentas poderdo ser confratadas ou
desenvolvidas.

Quanto a sua estrutura, a Sociedade utiliza: (i) energia elétrica: no caso de falha no
fornecimento de energia, o nobreak garante a manutencdo do acesso a internet
por até 2 horas; os computadores, todos laptops, possuem bateria propria que
garantem sua manutencdo por até 4 horas, mas que se necessdrio poderdo ser
ligados ao nobreak para carga adicional; (i) arquivos: rotina didria de backup
incremental na nuvem no SharePoint — Microsoft, com redundéncia pelo Airport Time
Capsule da Apple com capacidade de 1T; (iii) servico de e-mail: Microsoft Exchange,
com pacote Office Completo; (iv) acesso remoto: direto com uso dos Laptops,
SharePoint e e-mail; e (v) link de internet: Dois provedores para assegurar
redunddncia.

Rotinas e Procedimentos: as rofinas e procedimentos da Sociedade constam
diretamente em seus manuais, dente eles:

(i) encaminhamento aos érgdos da Sociedade, até o Ultimo dia Util do més de
janeiro de cada ano, relatdrio relativo ao ano imediatamente anterior & data
de entrega, contendo: (a) as conclusdes dos exames efetuados; (b) as
recomendacodes arespeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento
de cronogramas de saneamento quando for o caso; e (¢) a manifestacdo do
diretorresponsavel pela gestdo de risco e das medidas planejadas, de acordo
com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sand-las,
devendo referido relatério permanecer disponivel & CVM na sede da
Sociedade;

(ii) realizacdo da ampla divulgacdo e aplicacdo dos preceitos éticos no

desenvolvimento das atividades de todos os colaboradores da Sociedade,
inclusive por meio dos freinamentos previstos no respectivo manual;
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(i)  verificacdo periédica, pelo Diretor de Compliance e Risco, dos niveis de
controles internos e compliance junto a todas as dreas da Sociedade, com
objetivo de promover acdes para esclarecer e regularizar eventuais
desconformidades. O referido Diretor analisard também os conftroles previstos
no respectivo manual, propondo a criagcdo de novos controles e melhorias
naqueles considerados deficientes e monitorando as respectivas correcdes. O
monitoramento ocorrerd por meio de acompanhamentos sistematicos, nos
quais se avalia se os objetivos estGo sendo alcancados se os limites
estabelecidos estdo sendo cumpridos e se eventuais falhas estGo sendo
prontamente identificadas e corrigidas; e

(iv) adocdo de programa de reciclagem dos colaboradores da Sociedade, que
serd executado anualmente ou & medida que as regras e conceitos contidos
no respectivo manual estejam sempre atualizados, estando todo obrigados a
participar de tais programas de reciclagem.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo
setor

As atividades da drea de Compliance e Risco sdo completamente segregadas e
independentes das atividades desenvolvidas pelos profissionais da drea de gestdo
de recursos e de distribuicdo, incluindo segregacdo fisica, ndo participando,
também, de nenhuma atividade relacionada a investimentos, incluindo a
administracdo de carteiras, reunides, negociacdo de corretagem ou andlise de
investimento.

O Diretor de Compliance e Risco € diretor estatutario da Patagdnia Capital e pode
realizar suas atividades de forma totalmente independente e ndo tem sua
remuneracdo diretamente atrelada a performance dos investimentos. A Unica
comunicacdo entre as atividades de Diretor de Compliance e Risco e as atividades
de gestdo de recursos se dd por meio dos relatérios preparados pelos profissionais da
drea de gestdo de recursos que sdo analisados para (i) certificar o cumprimento das
normas e regulamentos internos pela Patagdnia Capital e pelos profissionais da drea
de gestdo de recursos, incluindo o Cédigo de Etica da Patagénia Capital e o Manual
e Politicas especificas a ele relacionados, e (i) elaboracdo de seus relatdrios anuais
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

8.10. Fornecer informagoes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos:

a. quantidade de profissionais

Conforme indicado no item acima, atualmente, a estrutura para gestdo de risco da
Patagdnia Capital € a mesma da drea de Compliance, possuindo 01 (um) Diretor de

Compliance e de Risco e 1 (um) Analista de Risco.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
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As atividades desenvolvidas pela equipe constam expressamente da politica de
gestdo de risco da Sociedade, e tem por objetivo monitorar a exposicdo aos fatores
de risco inerentes aos investimentos realizados, analisando as informagoes didrias dos
fundos sob gestdo da Patagdnia Capital, seus limites em relacdes aos mesmos com
0s cendrios apresentados, buscados identificar os potenciais eventos que possam vir
a afetar os seus respectivos resultados.

c. os sistemas de informacgado, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A drea de Risco utiliza relatérios preparados pelos profissionais da drea de gestdo de
recursos para rastrear a atividade de investimento da Patagdnia Capital, bem como
de pesquisas e verificacdes feitas de forma independente junto & carteira dos
Fundos. Tal acesso é estritamente relacionado ao monitoramento das atividades de
gestdo e identificacdo de eventuais inconformidades. Com base nos relatorios
preparados pelo time de gestdo de recursos, € em oufros que venham a ser
desenvolvidos, a drea de Risco, de forma independente, preparara seus relatérios
especificos de acordo com a regulamentacdo aplicavel & Patagdnia Capital.
Nenhum profissional de compliance e gestdo de risco participa de reunides ou toma
decisdes de investimento relacionadas a carteira da Patagdnia Capital.

Para a atividade de Gestdo de Risco a drea de Compliance e Gestdo de Risco, bem
como a drea de Gestdo, contam com o sistema ABS (Asset Banking System). Por meio
do qual ser@do gerados os relatdrios para acompanhamento dos principais
indicadores da drea.

A Patagonia estd em processo de contratacdo e implantacdo da plataforma
Compliasset, um software de gestdo de compliance regulatério.

A drea de Compliance e de risco da Patagbénia Capital visa promover a aplicacdo
das regras aqui contidas, bem como o confrole e a supervisdo da aplicacdo dessas
regras. Caso identifique qualquer risco ou potencial risco, a drea de Compliance e
de Risco deverd informar a drea de gestdo de recursos para que sejam tomadas as
medidas cabiveis.

Entre os riscos monitorados pela drea estdo:

Risco de Crédito: Risco de crédito refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento pela contraparte de suas obrigacdes financeiras,
desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacdo
de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens
concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperacdo.

No caso de exposicdo do risco de crédito na modalidade de ativos financeiros e
rating, € monitorada diariamente. J& em relagcdo G modalidade de ativos
imobilidrios, o principal risco de crédito que os Fundos de Investimento podem vir a
enfrentar estd relacionado ao cumprimento das obrigacdes dos inquilinos dos
imdveis cuja propriedade seja detida direta ou indiretamente pelos Fundos.
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Riscos de crédito também podem surgir de (i) operacdes de empréstimo que os
Fundos de Investimento possam vir a celebrar com terceiros; ou (i) cessdo dos
créditos de suas carteiras de locacdo. Limites de crédito poderdo ser atribuidos para
estas operacoes e poderdo estar sujeitas a revisdes periddicas. Para a definicdo dos
limites, devem ser consideradas ndo sé condicdes normais do emissor, do credor e
do mercado, mas também condicdes estressadas com base em cendrios de
probabilidades e nas experiéncias historicas. Além disso, a autorizacdo de
determinada operacdo pela Patagbnia Capital ndo implica em autorizacdo
automadtica para operacdes subsequentes.

Eventuais andlises de risco de crédito estdo a cargo da drea de Risco. Os ativos de
crédito sdo selecionados a partir da andlise relativa entre os prémios de risco
oferecidos e o nivel de risco avaliado pela drea de andlise da Patagdnia Capital,
com a exposicdo mdxima a cada emissor referendada pela drea de Risco.
Caracteristicas especificas dos titulos como existéncia de opcdes de recompra,
covenants financeiros e frequéncia de negociacdo no mercado secunddrio
também sdo levados em consideracdo. A gestdo de risco de crédito nas carteiras é
complementada por uma visdo dos fatores técnicos que determinam os movimentos
de compressdo ou expansdo dos prémios de risco de crédito tanto nos mercados
locais como no exterior.

Risco de Mercado: A avaliacdo do risco de mercado tem como escopo avaliar o
impacto da variacdo dos fatores de risco no valor de mercado das posicdes dos
fundos.

Os fundos de investimento poderdo estar expostos aos mercados de taxas de juros,
indices de precos, crédito privado, moedas, acdes, commodities, derivativos e
imobilidrio. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatiidade em
decorréncia dos riscos a que estdo expostos (“Risco de Mercado”). Tais riscos sdo
originados por fatores que compreendem, mas ndo se limitam a: (i) fatores
macroecondmicos; (i) fatores externos; e (i) fatores de conjuntura politica. Estes
riscos afetam os precos dos ativos dos Veiculos, produzindo flutuacdes no valor de
suas cotas e ativos integrantes, que podem representar ganhos ou perdas para os
cotistas e titulares das carteiras administradas. Os ativos financeiros dos fundos tém
seus valores atualizados diariamente (marcacdo a mercado) e tais ativos sdo
contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado ou pela melhor estimativa
de valor que se obteria nessa negociacdo, motivo pelo qual o valor da cota dos
fundos poderd sofrer oscilagcdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

Risco Operacional: A Sociedade busca a reducdo substancial destes riscos
implementando os seguintes procedimentos de controle:

(i) segregacdo de atividades de modo a evitar conflitos de interesse;

(ii) freinamento e incentivo a capacitagdo dos colaboradores;

(iii) politica baseada na meritocracia para reconhecimento dos resultados,
motivacdo e alinhamento de interesses dos colaboradores;

(iv) divisdo das funcdes entre as dreas de controle, possibilitando sempre uma

dupla checagem das operacoes realizadas;
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(v) sistemas internos de controles para as operagcdes executadas e
monitoramento de riscos para verificacdo e elaboracdo de relatdrios do
administrador; e

(vi) aplicacdo de testes periddicos de seguranca para os sistemas de
informacaoes.

Adicionalmente, a Patagdénia Capital ndo exerce atividades de administracdo de
fundos de investimento, mas tGdo somente gestdo e distribuicdo, sendo todo o
processo de execucdo de ordens e checagem de posicdes de carteiras e custddia
feito em uma rotina de dupla checagem (feito e conferido). H& ainda a rotina de
conferéncia didria e automdtica das carteiras dos Fundos de Investimento e
conferéncia da cota.

Risco de Contraparte: O risco de confraparte esta direfamente ligado & capacidade
da contraparte no cumprimento de suas obrigacdes determinadas em contrato.

Todas as operacdes com titulos publicos e emissdes de instituicdes financeiras sdo
efetuadas através de Cémaras de Liquidacdo, de forma que limite o risco de
contraparte.

No caso da aquisicdo eventual de direitos creditdrios, a liquidacdo financeira deverd
ocorrer de maneira concomitante 4 transferéncia de ftitularidade dos ativos, e
sempre através do custodiante contratado para o fundo.

A selecdo de contrapartes é realizada de acordo com a disponibilidade de ativos
necessarios para que o Fundo de Investimento cumpra sua politica de investimento,
podendo os limites serem pré-estabelecidos de acordo com a politica de
investimento do Fundo de Investimento.

Eventos de Inadimpléncia: Faz parte do processo de gestdo de risco a andlise e
monitoramento dos ativos presentes na carteira da Patagdénia Capital. Havendo
conhecimento da possibilidade de ocorréncia de um evento que possa levar a
inadimpléncia de ativos, a equipe de Gestdo da Patagdnia Capital dd inicio a
procedimentos que garantam que o preco e/ou provisdo para devedores duvidosos
reflitam o novo cendrio.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado

Os profissionais responsdveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada uma
das carteiras sob gestdo da Patagdnia Capital fazem parte da drea de Compliance
e Risco e, portanto, (i) exercem sua funcdo com independéncia; (i) nGo atuam em
funcdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilidrios; (iii)
possuem diretor independente e sem vinculo de subordinacdo ¢ drea de Gestdo.

8.11. Fornecer informag¢oes sobre a estrutura mantida para as atividades de
tesouraria, de controle e processamento de ativos e da escrituragdo de cotas:

Este campo é facultativo para administradores registrados na categoria de gestor de
recursos e a Sociedade entende ndo ser aplicdvel para suas atividades.
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8.12. Fornecer informagoes sobre a drea responsdavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais

A drea de distribuicdo € composta pelo Diretor de Distribuicdo (idem Diretor de
Gestdo) e um Analista de Distribuicdo.

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

e prospeccdo e captacdo de clientes e investidores;

* identificacdo do perfil de investidor (suitability)

* recepcdo das solicitacdes de aplicacdo e resgate de clientes; e

* prestacdo de informacdes sobre os produtos oferecidos aos clientes.

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

A drea Compliance mantém programa de treinamento minimamente anual para
todos os colaboradores e para os novos colaboradores, com o objetivo de reciclar
os conceitos € as normas das Politicas Internas e enfatizar novas normas legais e
regulamentares relevantes publicadas no periodo, em especial aquelas
relacionadas a distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

d. Infraestrutura disponivel, contendo relagcdo discriminada dos equipamentos e
servigos utilizados na distribuigao.

Os controles atuais relacionados a drea de distribuicdo sdo realizados através de
planilhas, documentos Word / PDF e sistemas fornecidos pelos administradores dos
fundos. Enquanto a comunicacdo por meio de reunides presenciais ou digitais.

e. Os sistemas de informacgado, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

Quanto a parte cadastral, a equipe atuante nas atividades de distribuicdo de cotas
de fundos serd responsdvel pela coleta de documentos e informacdes dos Clientes,
bem como pelo preenchimento do Relatério Interno de Know Your Client
relativamente a cada Cliente.

A Patagdnia Capital deverd (i) realizar a identificagcdo de Clientes, previamente &
efetivarealizacdo dos investimentos, e promover sua atualizagdo no periodo mdximo
de 24 (vinte e quatro) meses.

No que se refere a aplicacdo da Politica de Suitability, ressalvadas as dispensas
previstas na regulamentacdo em vigor, para definicdo do objetivo, sua situacdo
financeira e conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais do Cliente, a
Patagdnia Capital deve considerar determinadas informacdes constantes da
regulamentacdo em vigor e conforme definidas em sua Politica de Suitability.
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Neste sentido, antes do primeiro investimento ou recomendacdo, o Cliente
preencherd um Questiondrio de Suitability, que abrange as informacdes descritas nos
itens acima. A equipe atuante nas atividades de distribuicdo de cotas de fundos serd
responsavel pela coleta de informacdes dos Clientes e obtencdo do Questiondrio
devidamente preenchido, com base no qual serd elaborado relatdrio de suitability
para cada investidor.

Com base no relatério da equipe atuante nas atividades de distribuicdo de cotas de
fundos serd, entdo, definido um perfil para o Cliente através de um sistema de
pontuacdo baseado nas respostas obtidas no Questiondrio. Compara-se, entdo, o
perfil do Cliente com os investimentos por ele pretendidos.

Adicionalmente, a drea de Distribuicdo é responsdvel pela Abertura e Encerramento
das Ofertas dos Fundos sob Gestdo da Patagdénia Capital. Assim, essa drea deve
acompanhar os prazos legais para abertura e encerramento das ofertas, sempre de
forma coordenada com as estratégias de investimento dos clientes e/ou da drea de
Gestao.

8.13. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, todas as informagcdes que julgamos
relevantes para esta Secdo 8 foram disponibilizadas nos itens anteriores.

9. Remuneragdo da empresa

9.1. Em relagdo a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito no
item 6.1 deste Formuldrio de Referéncia, indicar as principais formas de remuneragao
que pratica:

As principais formas de remuneracdo referem-se 4 (i) taxa de gestdo, de
performance e de distribuicGo devida pelos fundos e carteiras geridas pela
Patagdnia Capital e (i) pela estruturacdo de produtos estruturados.

O percentual da taxa de gestdo pode variar entre 0,2% (dois décimos por cento) a
2% (dois por cento) sobre o patriménio liquido do fundo ou da carteira, podendo
variar conforme o produto, o capital investido e o perfil do fundo (liquido ou iliquido).

O percentual da taxa de performance pode variar entre 10% (dez por cento) a 30%
(trinta por cento) acima do benchmark, sendo este determinado de acordo com
caracteristicas especificas de cada fundo/ carteira em questdo.

A taxa de distribuicdo pode ser cobrada pela aplicacdo de um valor fixo em reais
no caso de Fundos Restritos e Exclusivos ou pela aplicacdo de uma taxa percentual,
de 0,2% (dois décimos por cento) a 2% (dois por cento), sobre o volume distribuido.

J& a taxa de estruturacdo de produtos estruturados pode variar entre 0,5% (meio por
cento) a 04% (quatro por cento) do valor da Operacdo.
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9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos
36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste Formuldrio de Referéncia, a
receita proveniente, durante o mesmo periodo:

Taxa de gestdo e performance dos fundos de investimentos — 57%
Conftratos de carteira administrada e performance — 6,90%.

Taxas de distribuicdo — 4,12%

Estruturacdo de Operacoes — 34,90%

9.3. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, todas as informagdes que julgamos
relevantes para esta Secdo 9 foram disponibilizadas nos itens anteriores.

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de selegdo, contratagdo e supervisdo de prestadores de
servigos:

Este campo é facultativo para administradores registrados na categoria de gestor de
recursos.

10.2. Descrever como os custos de transagcdo com valores mobilidrios sao
monitorados e minimizados:

Os custos de transacdo com valores mobilidrios serdo monitorados e minimizados
com base em consultas e cotacdes com diferentes empresas para a execucdo do
mesmo servico, permitindo, assim, melhor comparacdo entre os precos praticados e
a qualidade dos servicos prestados, a qual tfambém serd levada em consideracdo.

10.3. Descrever as regras para o fratamento de soft dollar, tais como recebimento de
presentes, cursos, viagens etc.:

Em termos gerais, Soft Dollar pode ser definido como sendo o beneficio econémico,
de natureza ndo pecunidria, eventualmente concedido a entidades gestoras de
recursos por corretoras de ftitulos e valores mobilidrios ou outros fornecedores, em
confraprestacdo ao direcionamento de transacdes dos fundos de investimento e
carteiras administradas geridos pelas entidades gestoras de recursos, para fins de
auxilio no processo de tomada de decisdes de investimento em relacdo aos
respectivos fundos de investimento e carteiras administradas.

A Patagbnia Capital informa que, até em razdo dos tipos de produtos sob sua
gestdo, ndo firmard quaisquer acordos de Soft Dollar.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperagcao
de desastres adotados:
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A Sociedade possui um “Plano de Contingéncias e Continuidade dos Negocios™ que
estabelece as medidas a serem tomadas para identificar e prevenir as possiveis
contingéncias que possam trazer um impacto negativo considerdvel sobre a
conducdo das atividades da Patagdnia Capital. Dentre estas contfingéncias se
incluem, por exemplo, crises econdmicas, falhas operacionais e/ ou desastres
naturais.

Sendo assim é o conjunto de planos e acdes que devem ser colocados em prdtica
pelos administradores, empregados e colaboradores da Sociedade, abrangendo
diversas etapas e procedimentos que deverdo ser observados na eventualidade de
ocorréncia de quaisquer das situacdes imprevisiveis que possam gerar a falta de
acesso, ou prejudicar o acesso, as instalacdes do escritério sede da Sociedade, tais
como incéndios, falta de luz ou quaisquer outras calamidades decorrentes de
incidentes naturais e que possam gerar falhas no sistema e, consequentemente,
prejudicar a continuidade das operacdoes da Sociedade.

Os procedimentos garantem que dados essenciais passem por backup
periodicamente, coépias sejam mantidas em um local préprio, com acesso e
retomada em caso de interrupcdes ndGo programadas.

O plano estabelece procedimentos objetivos com relacdo:
(i) ao backup de dados;

(ii) a recuperacdo de desastres/continuidade dos negdcios, para garantir a
retomada eficaz de funcdes essenciais em caso de interrupcdo ndo programada; e

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdao do risco de
liguidez das carteiras de valores mobilidrios:

Trata-se da possibilidade de os Fundos de Investimento nGo serem capazes de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem
afetar suas operacodes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

O monitoramento de liquidez da Patagdnia Capital é realizado através de:
(i) relatério de Liquidez, com estimativas do caixa que cada fundo pode
disponibilizar em diferentes janelas de tempo, levando em considera¢cdo sua
janela de cotizacdo e pagamento;
(ii) andlise do perfil do passivo dos fundos; e
(iii)  andlise do histérico de resgates para os fundos abertos;
(iv) administracdo em bases didrias do caixa de cada fundo, assegurando
que 0 mesmo Possa honrar seus ComMmpromissos;

Quanto ao item (i, ii, i, iv) acima, a drea de risco acompanha diariamente a carteira

de ativos de todos os fundos da Patagdnia Capital, identificando aqueles com
potencial risco de iliquidez.
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O controle de liquidez dos ativos da carteira de cada fundo € baseado nos dados
didrios de volume de negociacdo de cada ativo, quando disponiveis. Assim, pode-
se comparar a quantidade em carteira com a negociacdo média deste ativo no
mercado. Quanto menor esta média em relacdo a posicdo em carteira, menos
liquido é o ativo.

Vale notar que a restricdo acima € avaliada considerando ndo apenas a posicdo
de cada fundo individualmente, mas de todos os fundos da Patagdnia Capital que
possuam posicdo em um mesmo ativo.

Além disso, ativos que estiverem em margem de garantia ndo serdo convertidos em
caixa até a que posicdo geradora da necessidade de margem seja liquidada.

A estimativa do caixa que cada fundo pode disponibilizar em diferentes janelas de
tempo é entdo obtida a partir dessa andlise de liquidez dos ativos em carteira.

O monitoramento do passivo é realizado através de:
(i) andlise do perfil de resgates de cada fundo;
(ii) andlise da concentracdo do passivo do fundo; e
(iii) adequacdo a cotizacdo do fundo e prazo para liquidacdo de
resgates.

Os par@metros para controle de liquidez dos fundos sdo estabelecidos a partir do
monitoramento do passivo, observando-se o comportamento histérico de ingressos
e retiradas dos fundos em diferentes janelas de tempo e a concentracdo do passivo
(parcela do patrimdnio liquido investida pelo maior cotista e pelos 3 maiores cotistas),
além de levar em consideracdo o prazo de resgate dos fundos. Caso o fundo ndo
possua historico suficiente para a andlise citada, serdo usados os dados histéricos de
outros fundos com perfil semelhante como proxy para determinacdo dos patamares
minimos de liquidez.

Semanalmente, compara-se a estimativa de caixa de cada fundo a seu patamar
minimo de liquidez em diferentes janelas. Caso a liquidez mostre-se aquéeém dessa
restricdo, o caso € levado ao Comité de Risco e ao gestor do fundo, que decidem a
melhor maneira de manter a liquidez conforme o protocolo.

Quanto ao controle de caixa dos fundos, embora a drea de risco auxilie em eventos
de saque pelos cofistas, o monitoramento & feito pela drea de gestdo. Esta
acompanha a liquidez de caixa dos fundos diariamente.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento
das normas especificas de que tfrata o inciso | do artigo 30 da Instru¢do CVM n° 558,
de 26 de margo de 2015, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de
investimento de que seja administrador ou gestor:

Seguem abaixo as Politicas da Gestora que detalham as prdticas e controles internos

desenvolvidos pela Gestora para realizacdo da atfividade de distribuicdo de cotas
de seus proprios fundos de investimento:
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Politica de Cadastro de Investidores

Define os procedimentos para realizacdo do cadastro dos investidores, alinhada as
exigéncias regulatdrias sobre o tema, possibilitfando, assim, a adequada captura,
atualizacdo e armazenamento das informacdes cadastrais dos investidores que
utilizem produtos e servicos fornecidos pela Gestora. Antes de iniciar suas operacoes
com a Gestora, o possivel investidor deverd fornecer todas as informacdes cadastrais
solicitadas, mediante o preenchimento, assinatura e a enfrega de documentos
como, por exemplo, da ficha cadastral.

Politica de Suitability

Antes de iniciar suas operacdes com a Gestora, o possivel investidor deverd
responder questiondrio para identificacdo do seu perfil como investidor, que serd
atualizado e reavaliado sempre que necessdrio, com a finalidade de avaliar e
classificar cada cliente em categorias uniformes de perfil de investimentos
previomente estabelecidas pelo Gestora, em atendimento aos preceitos do artigo
3°, da ICVM 539. Tal questiondrio possibilita calcular a pontuacdo final do cliente e
associd-lo a um dos 3 (trés) perfis de risco, conforme mais bem estabelecidos na
Politica em comento.

Processo de Conheca Seu Cliente; Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo e Normatizacdo de Combate d Corrupcdo

Antes de iniciar suas operacdes com a Gestora, € preciso verificar se o possivel
investidor ndo estd buscando através da operacdo a prdtica de atividades ilegais
ou improéprias, que configurem ilicitos como de lavagem de dinheiro, financiamento
do terrorismo e fraudes, o que levaria a um desgaste do seu nome, reputacdo e
imagem. Para tanto, realiza-se uma série de diligéncias e pesquisas para averiguar a
reputacdo do possivel cliente, por meio da confrontacdo das informacdes cadastrais
e de suas movimentacdes financeiras, pesquisas com indexadores no 'google’ e nos
bancos de dados de departamentos puUblicos etc.

10.7. Enderego da pdgina do administrador na rede mundial de computadores na
qual podem ser enconirados os documentos exigidos pelo artigo 14 da Instrugdo
CVM n° 558, de 26 de margo de 2015:

O endereco da pdgina da Sociedade na rede mundial de computadores, na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos é: www.patagoniacapital.com.br.

11. Contingéncias

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os
negocios da empresa:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Sociedade ndo figura no polo passivo de
qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral, que n&o esteja sob sigilo, e que
sejam relevantes para os negdcios da Sociedade.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam
sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
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mobilidrios figure no polo passivo e que afetem sua reputagdo profissional,
indicando:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, o diretor da Sociedade responsdvel pela
administracdo de carteiras de valores mobilidrios ndo figura no polo passivo de
qualguer processo judicial, administrativo ou arbitral, que ndo esteja sob sigilo, e que
afetem sua reputacdo profissional.

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens
anteriores:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, ndo existem outras contfingéncias
relevantes ndo abrangidas nos itens anteriores.

11.4. Descrever condenacgoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos Ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob
sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Sociedade ndo possui condenagoes
judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos Ultimos 5
(cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que figure como polo
PAssivVo.

11.5. Descrever condenagoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos Gltimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob
sigilo, em que o diretor responsdvel pela administragdo de carteiras de valores
mobilidrios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negécios ou sua
reputagao profissional, indicando:

Na data deste Formuldrio de Referéncia, o diretor da Sociedade responsdvel pela
administracdo de carteiras de valores mobilidrios ndo possui condenacdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos Ultimos 5 (cinco)
anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que figure como polo passivo e
tenha afetado seus negdcios ou sua reputacdo profissional.

12. Declaragoes adicionais do diretor responsavel pela administragdo

Vide ANEXO Il AO FORMULARIO DE REFERENCIA.
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ANEXO | AO FORMULARIO DE REFERENCIA

Pelo presente, os Srs. TIAGO LUiS BAGGIO, brasileiro, portador da cédula de
identidade RG n°® 24.158.927-7, inscrito no CPF/ME sob o n°® 221.036.478-74, diretor
responsével pela gestdo de recursos e distribuicdo; e o Sr. GUSTAVO MILAN PUPIN,
brasileiro, portador da cédula de identidade RG n° 30.541.703-4 inscrito no CPF/ME
sob o n° 310.282.968-60, diretor responsdvel pela implementacdo e cumprimento de
regras e procedimentos de compliance e gestdo de risco da Sociedade em
consondncia com a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 21 de 25 de
fevereiro de 2021, ambos com endereco profissional na Avenida Braz Olaia Acosta,
727, 11°andar, sala 1101, Jardim Califérnia, CEP 14.026-040, Cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sdo Paulo , declaram e garantem que:

a. reviram o formuldrio de referéncia da Patagénia Capital Ltda.; e
b. o conjunto de informacdes contidos no formuldrio de referéncia Patagoénia

Capital Ltda. € um refrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negdcios,
das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

Ribeirdo Preto, 12 de maio de 2023

TIAGO LUIS BAGGIO GUSTAVO MILAN PUPIN
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ANEXO Il AO FORMULARIO DE REFERENCIA

O Diretor responsdvel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios ainda
declara que:

a. Nos Ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em decorréncia de atividade
sujeita ao conftrole e fiscalizacdo Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"),
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados
("SUSEP”) ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
("PREVIC"). Declara ainda ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio
de cargo em instituicoes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela SUSEP ou pela PREVIC.

b. Ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
contfra a economia popular, a ordem econdmica, as relacdes de consumo, a
fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos,
por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacdo.

C. Ndo estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de
decisdo judicial e administrativa.

d. N&o estd incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito.

e. Ndo estd incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade
administrativa de mercado organizado.

f. Nd&o teve titulos contra si levados a protesto.

Ribeirdo Preto, 12 de maio de 2023

TIAGO LUIS BAGGIO
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